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INTRODUCCION

Este documento es una descripcion de los criteyesserales para la salvaguardalae
instrumentos financieros de clientes adoptados Ndediacion Bursatil, S.V, S.A., (en
adelante M.B.) en base a las categorias y critegistablecidos pottas Directivas
Europeas 2004/39/CE (Nivel 1) y 2006/73/CE @ivl) conocidascomo MIFID.

OBJETIVO Y ALCANCE
Objetivo

Describir la Politica de Salvaguarda de los Insemims Financieros de los Clientde
M.B. y de los Instrumentos Financieros por cugmtpia de M.B.

Alcance y Ambito deAplicacion

El alcance de la presente politica es la prestadéntodos los servicios MIFIQue
ofreceM.B.

PRINCIPIOS GENERALES DE PROTECCION DE LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE CLIENTES

La Politica de Salvaguarda de Instrumentos Fineoxiele Clientes de M.Bcumge
con los objetivos de proteccion aliente establecidos en loarticulos

16,17,19,20,30.1.g y 32 de la Directiva 2@864 el articulo 13.7 de IRirectiva

2004/39.

Segun lo establecido en los anteriores articuMdsB. toma las medidasportunas
para salvaguardar los derechos de propiedadlod clientes, especialmente ks
supuestos de insolvencia de la misma, e impeditiliaaciéon de los instrumentos digs
clientes por cuentpropia.

Distincion de activos propios y delientes

M.B. tiene establecida en su sistema informétic® estructura de cuentas\dioresque
permite diferenciar los instrumentos financierosr mpoenta propia de M.B. déos
instrumentos financieros de los clientes, y ded&aestos, identifica loactivos propiedad
de cada uno dellos.

Esta estructura de activos por cuenta de cliesesnantiene en todos laepositarios
centrales o sub-custodios que M.B. utilizaap#ar soporte a sus clienteslesdistintos
mercados en los qumperan.
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En el Mercado Nacional de Renta Variable, Miliza como sub-custodio a Banco
Inversis, y en Renta Fija privada, M.B. utilizamo sub-custodio a Mutuactivos (BNP)
y B. March Para Mercados Internacionales, en Renta VariabieauBanco Inversis y
para Renta Fija, M.B. utiliza como sub-custodimgipal a B. Alcala.

Para los Mercados Nacionales de Deuda Publicatiseaua Banco Inversis y para
Repos/SimultaneasB. Alcala

Conciliacion decuentas

M.B. garantiza la exactitud de los registros intsrae instrumentoBnancierospropiedad
de los clientes respecto a los terceros en cuyerpodran, realizandéos procesos de
conciliacion que se describercantinuacion.

Con Banco Inversis, entidad donde estdn depositeosayoria de lovaloresde
clientes, M.B. dispone de conexién directa con @icacion informatica, de tal manera
guelasconciliaciones son directas y en cadavimiento.

En general con los sub-depositarios se realizandasiliacionessiguientes:

= Diariamente se concilian loaovimientos.
= Mensualmente se concilian los saldos por valorgsrglientes.

Si se estableciesen en el futuro nuevos acuerdotros sub-custodios se realizaela
mismo proceso.Los procesos de conciliacidn descritos, los readicalepartamento de
liquidacién dependiente de la Direccion de Administracion. Ti@mkhay que tener en
cuenta qudas Unidadegde Auditoria Interna y de Cumplimiento Normativo kleB.
realizan procesode conciliacion a lo largo dedfio.

La Auditoria externa Anual, incluye entre sus psntle revision, estos procesds
conciliacion, solicitando a las entidades submliss, informacion sobre laggstros
que M.B. mantiene en cada una de qusrias.

REGLAS RELATIVAS AL SUBDEPOSITO

El articulo 17 de la Directiva 2006/73 permite a tanpresas de servicios uwersion
depositar instrumentos financieros cuya tenencianten por cuenta de sus clientes,
cuentas abiertas con un tercero, a condicion delagpiempresas actien condakida
competencia, atencion y diligencia en la seleccaesignacion y revision periédiaiel
tercero.

El esquema de sub-depésitos de M.B eqmelarte:
a) En el Mercado Nacional de Renta Variable
M.B. estd adherida a la plataforma de liquidacircustodia quetiene creada
BME Clearing, Sociedad de Liquidaciom Compensacion de la Bolsa de Madrid

de la que es miembro compensador individual. Amésallo, el servicio de custodia
lo tiene subcontratado M.B. con la entidad Banceehsis.
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b) Para el Mercado de Deuda Publica nuestro depioseiaBanco Inversis.

M.B. utiliza sub-custodios para realizar la opigea de liquidacion en loglistintos
mercados donde M.B. no es miembro y realizan cpmras sus clientes, encargandose
de la custodidaentidad Banco Inversis

Dentro de este esquema, M.B. ha seleccionado lamtepmiento operativo lonas
sencillo posible, subcontratando esta actividac mtidades que cumplen losquisitosy
practicas de mercado, teniendo en cuentagoierte:

= Son entidades de reconocigrestigio.

= Cuentan con experiencia y solvencia para realigeaetividad.

= Tienen su sede en paises con reglamentacion yisiperespecifica en
matefade tenencia y custodia de instrumenfiosncieros.

= Cuentan con elevados voliumenes de custodia eneusdos deeferencia.

Procesosoperativos

Como ya se ha comentado anteriormente, M.B. tiestabkecidos mecanismode
conexion en tiempo real con Banco Inversis, quescam suaplicacionde Valores con
su sistema informatico, permitiendo un intercami® datosconstate, tanto para los
valores en custodia, como para los eventos coiposatque seproducensobre las
posiciones de los clientes y las operaciones dedégion. Adicionalmentese mantiene
también conexion permanente con el depositariorae®ME Clearingque permite
conciliar las liquidaciones diarias con los depssigxistentes en Banco Inversis.

De forma recurrente, se mantienen reuniones cosubscustodios y con BME Clearing
para analizar los posibles problemas detectaddfzamgprocesos o analizanuevas
funcionalidades.

Los procesos de conciliacion se han detallado eargb de "Conciliacién d€uentas".

ASPECTOS A CONTEMPLAR RESPECTO A SALVAGUARDA DE
EFECTIVO DE CLIENTES

Actualmente, M.B. cumpliendo con la legislacidrgerite, utiliza comadepositariode
los saldos de efectivo de las cuentas de cHerdgedistintas entidades drédio
espafiolas de primer orden, a través de cuentaggpexifican que son "por cuerda
clientes", quedando por tanto separados los saldoslientes de los saldos propide
M.B.

Las entidades de crédito donde M.B. deposita lestigbs de clienteson:

= BANCO ALCALA
= CAIXA BANK
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M.B. realiza conciliaciones diarias de los saldospasitados de clientes elas
mencionadas entidades de crédito, con los saldistemtes de cuentas de clientpse
dispone M.B. a través de los registros internossuleplicacién informatica, donde de
formaseparada, cliente a cliente se lleva el contratatia una de lasuenas.

M.B. no recibe efectivo de clientes que sean dadtia a otra finalidad distinta des
depdsitos quenartengan.

UTILIZACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE LOS
CLIENTES

M.B. cumpliendo con lo establecido en la Ldgl Mercado de Valores y €o
dispuesto en el Articulo 19 de la Directiz®06/73, no utiliza losnstrumentos
financieros cuya tenencia ostenta por cuenta de ctiestes para operacionede
financiacién de su actividad de cueptapia.

Los movimientos de instrumentos finarmser estdn basados Unicamenén
instrucciones realizadas por los clientes. Siuenfuturo M.B.se replanteaseda
actividad y decidiera prestar a terceros los imsémtos financieros de loslientes
(actividad conocida como Préstamo de Valores), edmemdn considerar losguientes
preceptos

= Establecimiento de acuerdos denceros:

o Necesidad de obtener el consentimiento expresolidate sobre el
uso desus insrumenos.

o Obligatoriedades de cefiirse a las condiciones #spelas y aprobadas
por el cliente al hacer uso de los instrumentogligntes.

= En el caso de establecer acuerdos con tercerosnst@mentos mantenidos
enuna cuenta global, necesidad de considerar loputtes anteriores y al
menosuno de los consideradoscantinuacion:

o Necesidad de consentimiento expreso de cada ulus déientescuyos
instrumentos se hayan depositado en una cugoital.

o Necesidad de disponer de sistemas y controles ajaaticen la utilizacion
de instrumentos Unicamente si el cliente ha dado sosemimiento
expreso.

= Necesidad de tener registro de estas operaciordgyendo:

o Datos del cliente conforme a cuyas instruccionehagan utilizadolos
instrumentodinancieros.

o Numero de instrumentos financieros utilizados peteentes a cada
clientequehaya dado su consentimiento
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Controles que garantizan la no utilizacion de & instrumentos
financieros

El cumplimiento de la presente politica se conts#guin los medios que se detalan
cortinuacion

= Las areas operativas de gestion de cartera prapiarenediacién deartera de
tercerosson areas separadas y cuentan con las corresptmsdibarrerasle
informacion segun lo dispuesto en la Ley del Meocdd Valores.

» El Departamento de Valores esta separado del Depantarde Tesoreria,
disponiendo de soporte técnico y humano para aetiddad.

= Mantenimiento de un registro de érdenes y operasiomcluyendo los datos
delas instrucciones comunicadas poclnte.

= Conciliacion de saldos por cuenta propia y por taate clientes, seguio
detallado en el punto "Conciliacion @eientas".

= Envio de confirmaciones a clientes por cada movitoierealizado en su
cuertade valores, detallando los datos concretos dedeagjbn u operaciones
y suposicionglobal.

» Las Unidades de Control Interno que supervisan [geraiiva son
Cumplimiento Normativo, Gestion de Riesgos y Aud#dnterna.

REVISION Y EVALUACION DE LA POLITICA DE SALVAGUARDA

Revision del disefio de Ipolitica

La revision y evaluacion de la politica de salvagaade instrumentos financierce
realiza en distintosnomentos:

= Revisiones periddicas por la Unidad de Cumplimiddtomaivo.
= Revision de la Unidad de Auditoria Internafmcion de su plan de accion
= Auditoria externanual.

Cumplimiento de laPolitica

La evaluacion del cumplimiento de la politica saimara en distintosnomertos:

= La Unidad de Cumplimiento Normativo verificara felicamente etumgdimierto
de la politica. El control se realizara utilizanidotrazabilidad de lasperaciones
y efectuando un seguimiento del proceso operatara pn nimero aleatoride
operaciones por mercado Y tipoidstrumerto.

» La Unidad deéuditoria Interna lo hard segun lo tengstablecido.

= La Auditoria externanual, lo indicara en su informe.

Las conclusiones de estas evaluaciones se remiir&onsejo de Administracion y
estaran incluidas en su informe anual.
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COMUNICACION A CLIENTES DE LOS ASPECTOS RELEVANTES
EN MATERIA DE SALVAGUARDA

M.B. proporciona informacién a sus clientes solaedspectos relevantes erateriade
salvaguarda a través de ddas:

.- En el documento Politica de Salvaguarda deunstntos Financieros que
se ponea disposicion de los clientes en las oficinas de M.En su pagina
web.

.- En elContrato de depoésito y administracion: Los congale custodia
suscritos y firmados por los clientes recogen los principalepeatos
relacionados cola administracion de los instrumentos financierosaaés
de sub-custodios kasgarantias de M.B. sobre lagsmos.
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