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POLITICA DE MEJOR EJECUCION DE ORDENES

La Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Yedoy el Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empregaservicios de inversion requieren que las
entidades financieras elaboren un manual que réedjalitica de Mejor Ejecucion encaminada
a ofrecer a sus clientes el mejor resultado posiblia ejecucion de las 6rdenes recibidas de sus

clientes.

M.B. al ejecutar 6rdenes de clientes, debe adoptias las medidas razonables para obtener el
mejor resultado posible para sus clientes, teniemdouenta diferentes variables tales como el
precio, los costes, la rapidez, la probabilidadjdeucion y liquidacion, el volumen, la naturaleza
o cualquier otra consideracion pertinente pargeeaueion de la orden cumpliendo el deber de
ejecucion 6ptima que exige la normativa MIFID. egsblitica debe ser comunicada a los clientes,
ya que requiere su consentimiento, y debe serleetda regularmente.
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AMBITO DE APLICACION DE LA POLITICA DE MEJOR EJECUC __ION

# Subjetivo: Esta Politica de Ejecucién se aplicaata Clientes Minoristas, como Profesionales
y Contrapartes Elegibles.

% Objetivo: M.B., presta los siguientes serviciosroersion:

Ejecucién: M.B. presta directamente a sus cliegitesrvicio de ejecucidén de érdenes respecto
a los instrumentos financieros negociados en lograz de ejecucidén a los que tiene
acceso directo, de acuerdo con el detalle y coexaspciones indicadas en apartados
siguientes.

Recepcion y transmisién de 6rdenes (RTO): M.B.tprasus clientes el servicio de recepcién
y transmision de érdenes respecto de los instrwsefimancieros negociados en los
centros de ejecucion a los que no tiene accesotalineara cuya ejecucion recurre a la
utilizacion de distintos brokers que acceden asestotros de ejecucion, de acuerdo con
el detalle y con las excepciones proporcionaddesapartados siguientes.
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Esta Politica es de aplicacion a los instrumernastieros objeto de la prestacion de los servicios
de recepcidn y transmision y de ejecucion de élpaecuenta de los clientes de M.B., quedando
fuera los supuestos en que el cliente emita insittoes especificas al margen de la Politica.

A continuacion se indica la posicion de M.B. emjecucion de 6rdenes para cada instrumento
financiero o grupo de instrumentos financieros.

P@ION DE M.B.

INSTRUMENTO FINANCIERO Ejecutora Transmisora
Renta Variable Cotizada Nacional X
Renta Variable Cotizada Internacional X
Acciones en valores no cotizados X
Instrumentos del mercado monetario X
Renta Fija Bolsa Nacional X
Renta Fija Internacional X
Renta Fija no burséatil X
Warrants X
Exchange Trade Funds (ETFs) X
Fondos de inversion X
Futuros (MB no ejecuta ni transmite; NO NO
OpcionegMB no ejecuta ni transmite; NO NO
CFDs (MB no ejecuta ni transmite; NO NO
Forex (MB no ejecuta; NO X
Derivados OTC(MB no ejecuta ni NO NO
transmite)

FACTORES DE MEJOR EJECUCION (art. 21.1 Directiva 2004/39/CE)

El mejor resultado posible se determinara, casasa,anediante el andlisis ponderado de los
siguientes factores:

El precio de cada instrumento financiero, incluyetas costes relacionados (puede haber
costes no asociados directamente a la ejecuciém son los costes de cambio de divisa
y comisiones de custodia).

La rapidez y probabilidad en la ejecucion.

La rapidez y probabilidad en la liquidacion.

El volumen de la orden.

El ambito y naturaleza de la operacion.

Cualquier otro elemento relevante en la ejecuc@étadrden.

Ademads, M.B. tendra en cuenta la siguiente inforamaen el momento de ejecutar su orden:
Las caracteristicas del cliente segun la informmagige nos haya aportado.
Las caracteristicas de su orden.

La naturaleza del instrumento financiero.
El centro donde el instrumento financiero se corabra.
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Con caréacter general, los factores de precio yecestan considerados, conjuntamente, el
parametro que determinara la mejor ejecucion easd de Clientes Minoristas.

En el caso de Clientes Profesionales se tendrauemta también, en funcion del instrumento
financiero y caracteristicas de la orden, la veladiy probabilidad de ejecucién y liquidacion.

SELECCION DE INTERMEDIARIOS/CENTROS DE EJECUCION

Tal y como se ha descrito anteriormente, M.B. aptifa cada instrumento financiero, bien como
ejecutor, accediendo directamente al centro deuei@e, bien como transmisor de oOrdenes,
accediendo al centro de ejecucion a través detemiediario.

La mejor ejecucién para los clientes se obtienel easo de actuar como ejecutora, mediante la
seleccion adecuada de los centros de ejecuciomdousxistan varios) y en el caso de actuar
como transmisora de ordenes, mediante la selead@étuada de intermediarios.

En la seleccion de intermediarios adecuados pdrarilamision de las 6rdenes recibidas de sus
clientes, M.B. aplicara los siguientes factores:

# Que el intermediario seleccionado cuente con yaditica de mejor ejecucion” de

ordenes que cumpla los requerimientos establegidoMIFID en la que se establezca
los centros de ejecucion que se consideran relevgdra cada tipo de instrumento
financiero, y que sean capaces de obtener en faasi“el mejor resultado posible para
las 6rdenes de los clientes” en términos de préeidnstrumento financiero y costes
relacionados con la ejecucion (los asociados ar@ate ejecucién especifico y los
corretajes del bréker seleccionado).

& Que se trate de entidades de reconocida profdisiadareputacion y solvencia.

Cuando exista mas de un centro posible para la@{@cde la orden, se tendran en cuenta para
determinar el mejor resultado posible las comisigneostes que para la entidad se generen de la
ejecucion en cada uno de los centros a los que ETeso.

Adicionalmente, M.B. requiere que en la selecciéicéntro de ejecucion especifico de entre los
posibles, se valore también el volumen ofrecidéosrmismos con el objetivo de maximizar la
posibilidad de ejecucion Unica de las 6rdenes delgentes en un Unico centro de ejecucion.

De acuerdo con las medidas establecidas y la zaimiéin de factores realizada en el apartado

anterior, la seleccion de los brokers por part®ld® para la prestacion del servicio de recepcion
y transmision de 6rdenes queda configurada enaglrotsiguiente:
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Instrumento Financiero Intermediarios Centros de ejecucion

Renta Variable Nacional M.B. BME

Renta Variable Internacional Banco Inversis Euronext (Francia, Portugal, Holanda,
Bélgica),

London Stock Exchange (Reino
Unido, Irlanda),

Xetra Deutsche Boerse (Alemanid
Borsa Italiana (ltalia),

NYSE y Nasdaq (EEUU y Canada).

Renta Fija Nacional Banco Inversis, B. Alcala y B. March Banco Inversis y B. Alcala
Renta Fija Internacional Banco Inversis y B. Alcala Euronext (Francia, Portugal, Holanda,
Bélgica),

London Stock Exchange (Reino
Unido, Irlanda),

Xetra Deutsche Boerse (Alemania
Borsa Italiana (ltalia),

NYSE y Nasdaq (EEUU y Canada).

Warrants M.B. BME

Instituciones de. Inversién Colectiva] Banco Inversis, Renta 4 y Credit.___
Suisse

ETFs M.B. BME

Derivados nacionales | s

Derivados internacionales | oo

Ofertas Publicas (OPA) M.B. BME
Ofertas Publicas (OPV, OPS,0PC) | Miembro colocador plataforma del miembro colocador

Si en el futuro M.B., modificara su Politica solbaeealizacion y/o transmision de 6rdenes de
clientes sobre productos derivados, y el clienbes@riamente abriera cuenta en plataformas para
la contratacién de CFB, derivados o cualquier otro producto financisegonvertira en cliente

de esos brokers, siéndole aplicable entonces iticpadle mejor ejecucion de esas entidades.

INSTRUCCIONES CONCRETAS DE EJECUCION

Por regla general, no se admiten instruccionescégmes de clientes que sean contrarias a esta
Politica, salvo en casos excepcionales. En esieesc cuando un cliente transmita una
instruccion especifica acerca de donde o comoeeiecutar una orden modificando alguna de
las prioridades expuestas anteriormente, dichdeuawsones prevaleceran sobre los aspectos
recogidos en esta Politica. No obstante, M.B. tarénobtener el mejor resultado posible
ajustandose a dichas instrucciones, si bien satadvde forma previa al cliente que las mismas
pueden tener como consecuencia la no consecudiémejler resultado posible para el mismo en
los términos establecidos en el presente documento.

En aspectos de la orden para los que el clienteapa contemplado una instruccion especifica,
M.B. debera aplicar la Politica, debiendo seguipejue respecta a dichos aspectos los preceptos
gue pudieran ser aplicables a la Politica.

Por motivos excepcionales, se justifica la utilidGaade centros de ejecucion o intermediarios no
expresamente incluidos en esta Politica en lo$esitgs casos:

# Ordenes especificas de los clientes
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# Operativa con un instrumento financiero no contadpen la Politica
# Cambios en la situacion del mercado
# Otros factores a considerar

REVISION DE LA POLITICA DE MEJOR EJECUCION

La Entidad revisara anualmente su Politica de Mgjecucion y, adicionalmente, la actualizara
siempre y cuando se den cambios relevantes enrehdmeque puedan afectar a la calidad del
servicio de ejecucién de érdenes. Se evaluardlidezade los factores de mejor ejecucion y la
idoneidad de los centros de ejecucion seleccionga@sofrecer el “mejor resultado posible”.

COMUNICACION A CLIENTES DE LA POLITICA DE MEJOR EJE CUCION

M.B. entendera concedido su consentimiento a l&@i€olde Mejor Ejecucion cuando, una vez
recibida la presente Informacion Precontractuahitee una orden para su ejecucion o para su
recepcion y transmision, sin haber manifestadoesgmente su no aceptacion de la Politica de
Mejor Ejecucién. Igualmente, se considerara codcedu consentimiento a la ejecucion de
ordenes al margen de los mercados regulados maist@ultilaterales de negociacion.

M.B. notificara a los clientes cualquier cambio orante que pueda afectar a la Politica de Mejor
Ejecucién. Dicha notificacion se hard mediante auigacién escrita a los clientes, poniendo a
su disposicion el texto integro de la Politica dgamejecucion a través de la pagina web de la
Sociedad.
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